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ABSTRAKT

Hospodarsky systém je jedna z Casti spolocenského systému, ktord je sthrnnym oznacenim pre
Struktaru a hospodarske procesy jednej ekonomiky vratane hospodarskeho spravania a konania
ekonomickych subjektov. Aktualne sa rozdeluje na trhovy hospodarsky systém a systém
centralne planovanej ekonomiky so svojimi hlavnymi poddruhmi. Ceskoslovenskd menova
reforma 1953 nadvidzovala na komunisticky prevrat vo februari 1948 a v rozpore s dobovou
propagandou viedla k drastickym ekonomickym stratdm obyvatel'stva a zisku Statu. Okrem toho
v podstate zavi$ila zmena trhového hospodarskeho systému na centralne riadeny tym, ze zrusila
(1) trh tovarov a sluzieb, (2) trh prace, (3) trh kapitalovych statkov, (4) trh finan¢ného kapitalu,
(5) trh peitazi a (6) devizovy trh. Tym bol ¢eskoslovensky hospodarsky systém systémovo

presmerovany na systém centralne planovanej ekonomiky, ktory sa postupne menil a vyvijal.
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ABSTRACT

The economic system is one of the parts of a social system, which is a collective term for the
structure and economic processes of an economy, including the economic behavior and actions
of economic entities. It is currently divided into a market economic system and a centrally
planned economy system with their main subspecies. The Czechoslovak monetary reform of
1953 followed the communist coup in February 1948 and, contrary to the propaganda of the
time, led to drastic economic losses for the population and state profits. In addition, it essentially
completed the change from a market economic system to a centrally planned one by abolishing
(1) the goods and services market, (2) the labor market, (3) the capital goods market, (4) the

financial capital market, (5) the money market and (6) the foreign exchange market. Thus, the



Czechoslovak economic system was systematically redirected to a centrally planned economy

system, which gradually changed and developed.
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Uvod

Ceskoslovenskd menova reforma vroku 1953 je v historickej pamiti slovenskej
spolo¢nosti ukotvena ako udalost’, ktora viedla k bezprostrednému znizeniu zivotnej urovne
domacnosti. Mala vSak ovel'a $irSi zaber aj dosledky. Ciel'om tejto prace je analyzovat' ju
V kontexte zmien ndSho ekonomického systému a néasledne naSej dlhodobej ekonomicke;j
vykonnosti. Treba pri tom zohladnit’, Ze jej priprava a realizacia bola do zna¢nej miery
ovplyvnena druhou svetovou vojnou a jej ekonomickymi dosledkami S vyustenim do zmeny
nasho hospodarskeho systému. Zamerne sa sustredime na zmeny v hospodarskom systéme a 0
SirSich spolocensko-politickych zmenach diskutujeme len v rozsahu potrebnom na ozrejmenie

ciel’a tejto prace.

Hospodarske systémy

Z ekonomického hladiska byva T'udska spolocnost’ organizovand v ekonomickom
systéme, ktory sa v ¢ase meni podla jej kultirnej vyspelosti, dosiahnutého technologického
pokroku a predovsetkym podl'a politického systému. (Sauerland, 2024).

Pod hospodarskym systémom® rozumieme sthrnné oznadenie pre Struktiru
a hospodarske procesy jednej ekonomiky vratane hospodarskeho spravania a konania
ekonomickych subjektov a produkéného potencidlu (teda kvantitativnej a kvalitativnej vybavy
ekonomiky vyrobnymi faktormi). Hospodarsky systém je jedna z Casti spolo¢enského systému.
Sklada sa z hospodarskeho usporiadania (zahiiia hospodarske pravne predpisy a zo zvykového
prava vratane kultirneho a moralneho poriadku) a z hospodarskych faktorov (vyrobné faktory,
ako aj podmienky relevantné pre hospodarstvo, ako napr. podnebie, rozloha $tatu a pod.).
(Sauerland, 2024).

Kazda T'udska spolocnost’” musi rieSit svojim ekonomickym systémom tri zékladné

a vzajomne suvisiace problémy:

! Pouziva sa aj hospodarska stistava, ekonomicky systém, hospodarske zriadenie, typ ekonomiky a pod.



1. Co sa ma vyrabat av akych mnoZstvach? (Rozhodovanie 0 mnoZstve a §trukture
produkcie spotrebnych a investi¢nych statkov.);

2. Ako akto ma statky vyrabat? (Rozhodovanie o surovinach, technologiach, ale aj

0 podnikoch s ich vztahmi a o0 pracovnej sile.);

3. Pre koho sa maju statky vyrabat? (Produkcia pre domaci alebo zahrani¢ny trh, pre

bohatych alebo chudobnych a pod.).

Rozne ekonomické systémy sa snazia rieSit’ tieto otdzky pomocou rozlicnych institucii,
nastrojov pri roznych ciel'och aj vysledkoch. (Samuelson, 1992)

Hospodarske systémy sa v ekonomickej literature rozdel'uji viacerymi sposobmi a podla
rozdielnych kritérii. Medzi takéto kritéria patri: (1) forma vlastnictva (sukromné, Statne,
druzstevné a pod.); (2) miera rozvoja vyrobnych faktorov, t. j. strojov a technologie, pracovnej
sily a pod.; (3) forma rozhodovacich procesov (uloha vlastnika, manazmentu, zamestnancov,
Statu) a (4) hierarchia hodnot, t. j. ¢i je systém primarne orientovany na hospodarsky rast,
prezitie, stabilitu alebo nie¢o iné. (Zaloudek, 1999)

Z hladiska ciel'ov tejto prace je dolezita charakteristika hospodarskeho systému trhovej
ekonomiky a centralne planovanej ekonomiky s niektorymi ich mutaciami ¢i prechodnymi

formami.

Trhova ekonomika

Trhova ekonomika je taka ekonomika, v ktorej st ekonomické rozhodnutia
uskutoénované v konkurenc¢nom prostredi s cenami, pri ktorych sa dosiahne rovnovaha dopytu
a ponuky. Zakladnym mechanizmom koordinujucim trhové hospodarstvo je trh, na ktorom su
alokované vyrobné faktory. (Heilbroner — Milberk, 2022)
Cena je teda generovand trhom, pricom pozname niekolko trhov produkcie a produkénych
faktorov. Ide o trh tovarov, sluzieb, prace, statkov, pody a kapitalu. Trhova ekonomika ma aj
Specificky trh penazi a deviz. Ddélezity je aj liberalizovany zahrani¢ny obchod, samostatné
centralne a obchodné banky, burzy a burzovy obchod?.

Trh tovarov asluZieb je z hladiska spotrebitelov, domdacnosti najviditelne;jsi.
Stretaju sa tam tovary a sluzby pontkané domacimi alebo zahrani¢nymi producentmi
S dopytom domadcnosti, pricom sa producenti snazia maximalizovat’ svoj zisk a domacnosti svoj

uzitok. Institucie, ktoré sprostredkivaju a organizuju uspokojovanie dopytu a ponuky, su

2 Problematiku vzajomnej zavislosti cien a rovnovahy ponuky a dopytu vysvetl'uje tedria vieobecnej ekonomickej
rovnovahy, ktora vytvoril Léon Walras. Postupne sa vyvijala, bola matematicky opisana a na jej zaklade sa dnes
pouzivaju modely v8eobecnej vycisliteInej rovnovahy (Computable general equilibrium — CGE modely). (Walras,
1883), (Cardenete, 2012)



spravidla obchodné prevadzky a generuji rovnovaznu cenu. Za poruchu trhu sa povazuje, ked’
podniky nedokazu uspokojit dopyt domacnosti ani pri vysokych cenach aked vznika
nadprodukcia, ktortt domdacnosti nie si schopné kapit’ ani pri niz§ich ako produkénych cenach.
Poruchy trhu tovarov a sluzieb mézu mat’ agregatny alebo Struktirny charakter.

Trh prace predstavuje stretdvanie ponuky prace domacnosti s dopytom po praci zo
strany podnikov. Je menej viditeI'ny ako trh tovarov predstavovany systémom maloobchodnych
predajni. Trh prace je inStitucializovanym systémom rdznych inzertnych ¢i
sprostredkovatel'skych sluzieb a aktivit. Jeho rovnovaha sa dosahuje vyskou mzdy a poruchy
sa prejavuji nezamestnanostou alebo obmedzovanim produkcie z ddvodu chybajiacej
pracovnej sily. Pri¢inami porach trhu préce je ¢asto jeho vel'mi pomala reakéna doba. Pontikana
Struktara pracovnej sily sa okamzite neprispdsobuje Struktire dopytu po nej a naopak. Je to
sposobené tym, ze zmeny Struktiry kvalifikacie alebo priestorového rozmiestnenia vyzaduju
Cas na ziskanie kvalifikacie, Specializacie novej pracovnej sily alebo rekvalifikacie ¢i
zacvicenia exiStujucej. Rovnako aj prestahovanie za pracou je ¢asovo narocné.

Trh Kkapitalovych statkov predstavuje trh so strojmi, budovami, pddou
a technologiami, ktoré st potrené pri produkcii spotrebnych tovarov a sluzieb. Pontkajt ich
alebo vlastnia producenti a dopytuji buduci producenti. Tento trh je vyrazne Struktirovany,
Specializovany a nemava institicie na jeho sprostredkovanie. Jeho fungovanie a poruchy st
preto menej viditeI'né.

Trh finan¢ného kapitalu je ponukou cennych papierov a dopyt po nich. Byva
organizovany burzou cennych papierov, ktord generuje ich rovnovaznu cenu. Poruchami trhu
su dramatické odchylky od vnutornej hodnoty cennych papierov, ktoré¢ mézu mat’ aj masivny
charakter. Zakladnymi typmi cennych papierov st akcie a dlhopisy a ich derivaty. (Kunz, 1998)

Trh penazi je tvoreny ponukou penazi, ktoré st majitelia ochotni pontknut na
zapozicanie, a dopytom tvorenym subjektmi, ktoré maju z roznych dovodov zaujem ziskat
pozicku. Cenou je urok, ktory sa lisi pri vkladoch a tiveroch podrla ich splatnosti a rizikovosti.
Sprostredkovatel'om ¢i organizatorom trhu penazi si komercéné banky. Poruchou na trhu penazi
spravidla byva neschopnost’ bank (spravidla kvoli nesplacania uverov) vyplacat vklady.
Specifickou ¢astou trhu pefiazi je centralna banka, ktora svojou emisnou politikou ovplyviiuje
cely finan¢ny trh vratane penazného.

Devizovy trh predstavuje miesto, kde sa stretdva ponuka s dopytom po zahrani¢nych
menach, pripadne po penaznych néstrojoch, ktoré si denominované v zahrani¢nej mene. Pri
tomto procese sa tvori cena jednotlivych mien, ktord sa oznacuje ako menovy alebo devizovy

kurz. Poruchy trhu sa prejavuju velkymi trhovymi odchylkami od rovnovazneho vymenného



kurzu. Porucham sa snaZzi zabranit’ alebo ich stlmit’ centralna banka kurzovou politikou,
devizovymi rezervami a intervenciami na trhu ¢i vol'bou kurzového rezimu.

Trhova ekonomika sa vyznacuje dominantou ulohou trhu, ¢o je spravidla, avsak nie
nevyhnutne, sprevadzané sukromnym vlastnictvom vyrobnych faktorov. Trhové ekonomiky sa
liSia aj tym, ¢i a ako razantne sa snazia zabranit’ porucham trhu. Pri trhovej ekonomike so
stkromnym vlastnictvom vyrobnych prostriedkov hovorime o kapitalizme a pri ich §tatnom
vlastnictve o trhovom socializme. Trhova ekonomika, Vv ktorej je Stat aktivny pri zlyhaniach
trhu, ako je destruktivna konkurencia, koncentracia ekonomické sily a socialne Skodlivé u¢inky
trhovych procesov vratane s co mozno najlepSim socidlnym zabezpecenim, sa nazyva socialne

trhova ekonomika®.

Centralne planovana ekonomika

Ekonomicky systém, v ktorom Statne planovacie organy vyrobcom zavédzne vopred
ur¢ia, ¢0, kol’ko, pre koho a za aka cenu bude kto vyrabat’, nazgvame centralne planovanou
ekonomikou®. Sthrn tychto rozhodnuti tvori centralny §tatny plan, obvykle na uréité obdobie
(rok, pat rokov a pod.). Vedenie prislusného podniku zodpoveda za splnenie planu a pri
tazkostiach pri plneni planu nema prakticky ziaden oficialny manévrovaci priestor. Tak to je
pri poruchach plnenia planu v subdodavatel'skych podnikoch a naopak, ak je jeho produkcie
nedostatok, ani nemé pradvomoc nad plan zvysit’ vyrobu, aj ked’ na to ma kapacity.

V plne uplatiovanej centralne planovanej ekonomike urcujt Statne planovacie organy
nielen ceny a objemy subdodavatel'ov a objemy a ceny produkcie na spotrebitel’skom trhu, ale
aj mnozstvo a Struktiru pracovnej sily a ich mzdy, ur¢uju aj vyrobné kapacity a investicie na
ich obnovovanie ¢i rozSirovanie. Akakol'vek chyba v planovani alebo realizacii centralneho
planu sa dalo korigovat’ len zmenou planu a realizaciou tejto zmeny, ¢o si vyZadovalo Cas, ktory

bol spravidla dlhsi ako vyskyt d’alsej poruchy v planovanej produkcii.®

3 Pouziva sa aj vyraz socidlne orientovana trhova ekonomika. Za jej tvorcov sa povazuji Alfred Miiller-Armack
a Ludwig Erhard po druhej svetovej vojne v zapadnom Nemecku.

4 Nazyva sa aj planovana ekonomika, planované hospodarstvo, direktivna/prikazova ekonomika. Bola napadnou
charakteristikou takzvanych §tatov redlneho socializmu, nazyvanych aj sovietsky blok alebo zjednodusene
Vychod. S roznymi etapami vyvoja do nej spadalo aj Ceskoslovensko od roku 1948 po rok 1989. Blizie napr.
(Sulc, 2004); (Kolektiv, 2001).

®V trhovej ekonomike napriklad pri neGakanom vzraste dopytu po nejakom tovare sa rychle dosiahne rovnovéha
rastom jeho ceny, na ¢o v d’alSom kroku zareaguje ponuka zvySenim produkcie a v dalSom kroku sa dosahuje
rovnovaha znizovanim ceny. Takto neustale prebiehaju dynamické rovnovazne kroky. Pouziva sa na to fiktivny
vyraz neviditelna ruka trhu. Toto Vv centrdlne planovanej ekonomike nie je mozné kvoli planovaniu vratane
rigidnych cien. Ako priklad Skodlivosti rigidnych cien uvadzame vypadok dodavok drobnej, lacnej nahradne;j
suciastky napriklad na automobil. Kvéli ndhodnému, kratkodobému vypadku zacalo ,,zhananie®, akasi nakupna
hortcka, ked si spotrebitelia zacali kupovat’ nedostatkovu sti¢iastku aj do zasoby (kvoli nizkej cene a velkym
C¢asovym ndkladom na jej zaobstaranie), na ¢o planovand vyroba reagovala len s velkym oneskorenim, co eSte
zhorSovalo situaciu. Po opadnuti nakupnej horucky az do vycerpania zasob dopyt domacnosti zrkadlovo prepadol.



Potencionalnymi vyhodami planovanej ekonomiky je (1) odstranenie nezamestnanosti,
(2) zamedzenie nepredvidanym dramatickym vykyvom trhu v podobe hospodarskych kriz a (3)
zabranenie neefektivnym, duplicitnym investicidm s ich naslednym malym vyuzitim.

Ani centralne planované ekonomiky sa nevyhli nepredvidanym dramatickym vykyvom
s dopyte a ponuke. Takato situacia nastala v Sovietskom zvize v medzivojnovom obdobi, ked’
sa vlada zamerala na industrializaciu a investi¢ny rast a znizila podiel HDP venovany na
spotrebu domacnosti z Gtrovne osemdesiatich percent na patdesiat percent. Vysledkom bol
rychly rast hlavne tazkého priemyslu, ktory neprodukoval spotrebné statky pri suc¢asnom
drastickom obmedzovani polnohospodarska, ¢o viedlo kvelkej nerovnovdhe na
spotrebitel'skom trhu, ¢o vyrazne prispelo k vzniku znamych hladomorov. Podobne sa
Ceskoslovenska ekonomika po komunistickom prevrate v roku 1948 radikalne orientovala na
tazky priemysel, ¢o spolu s obmedzenim zahrani¢ného obchodu viedlo k nedostatku
spotrebného tovaru a d’al$imi faktormi viedlo k drastickej menovej reforme v roku 1953.

Administrativna narofnost a nepruznost centralneho planovania, nedostato¢na
kvalifikacia i motivacia planovacov a velky priestor pre klientské spravanie a korupciu boli
centrdlne planovanej ekonomike vlastné. Preto sa vela Statov snazilo oslabit’ nevyhody
centralneho planovania zavedenim zmieSanej ekonomiky, ktora zvykla planovat’ len celkové
vykony v penaznych ukazovatel'och a detailnejsie rozhodovanie dali do kompetencie miestnym

Mmanazérom a voI'nému trhu.

CeskoslovensKky hospodarsky systém po druhej svetovej vojne.

V medzivojnovom obdobi patrilo tizemie dnesného Slovenska do Ceskoslovenskej
republiky, ktord vznikla v roku 1918 oddelenim z Rakusko-Uhorska. Po niekol’kych rokoch sa
cez povojnové riadené hospodarstvo ustavnopravne, izemne a ekonomicky stabilizovala na stat
strhovou ekonomikou v zmysle definicie uvedenej vyssie. Ceskoslovensko —sa
V medzivojnovom obdobi postupne etablovalo ako vyspeld priemyselnd krajina
s kapitalistickym hospodarskym systémom. Okrem uplatiiovania trhovych principov Ssa
vyznacovala dominantnym sukromnym vlastnictvom podnikov®. Zasahy §tatu do hospodarstva

boli obmedzené a stat mal stabilni menu zlatej devizy.

Tak vznikali vel'ké zasoby drobnej suciastky u spotrebitel'ov aj dodavatel'ov. Vzrast ceny by nadkupy do zasoby
obmedzil az eliminoval. Ceny vSak boli rigidné a nakupy lacnych zasob boli zo strany spotrebitel’a racionalnym
konanim. Planovacie organy nemohli odhadnit’ objem takychto necakanych nakupnych horucok a promptne na
ne reagovat’ bolo neuskuto¢nitelné.

8 Pri $tatom vlastnenych podnikoch $tat aktivne nezasahoval do vnitorného chodu podnikov a v principe sa spraval
ako sukromny vlastnik. Do §tatneho rozpoctu plynuli odvody ich ziskov alebo $tat uhradzal ich straty. Ina skupina



Obdobie hospodarskej prosperity bolo narusené svetovou hospodarskou krizou, ktora
bola v rokoch 1929 az 1934 a viedla k drastickému padu zlatych mien, s deflacnymi tlakmi na
ne, ku krize vyroby a odbytu s désledkami v bankrotoch a prudkom raste nezamestnanosti.
Hospodarska politika preto musela pristapit’ k niektorym zasahom do hospodarstva, ako bol
zasah do devizového trhu skokovym znizenim zlatého obsahu koruny o Sestinu, zasah do
kapitalového trhu velkymi vladnymi avermi a pod. Kriza spdsobila prepad narodného
dochodku o 22 % pri naraste Statneho dlhu az na 83 % z narodného dochodku.

Po krize bol d’alsim dblezitym faktorom, ktory odklanal nas ekonomicky systém od
Standardnej trhovej ekonomiky, nastup fasizmu v Nemecku. Pod hrozbou nemeckej agresie bol
ceskoslovensky hospodarsky systém nuteny vyzbrojovat armadu, budovat’ obranné postavenia,
ale aj robit’ opatrenia v devizovej oblasti a ochrane zlatych rezerv. To si vyziadalo d’alSie
aktivne zasahy $tatu do $tandardnych trhovych ekonomickych vzt'ahov. (Venclovsky — Pilpan,
2005)

V dosledku mnichovského diktatu vroku 1938 bola Ceskoslovenska republika
drasticky oslabena a Vv roku 1939 bol vyhlaseny Slovensky $tat a Cechy a Morava stratili
nezavislost’ a stali sa protektoratom Nemeckej riSe. Slovensky $tat do svojho hospodarskeho
systtmu bez vyraznejSich zmien prevzal ceskoslovensky hospodarsky systém, avSak
s ingerenciou vladnucej faSistickej Statostrany, pricom ekonomika Slovenska bola podriadena
potrebam Nemeckej riSe. Napriek vojnovému obdobiu a obmedzenej suverenite sa slovenska
ekonomika do roku 1944 vyvijala v porovnani s okolitymi krajinami relativne dobre
a zachovala si zakladné znaky trhovej ekonomiky. O vojnovej ekonomike mozno na Slovensku
hovorit" v obdobi od vypuknutia Slovenského narodného povstania v auguste 1944 do
oslobodenia Slovenska v aprili 1945. Avsak ani v tomto obdobi neboli uplne narusené trhové
vztahy, ¢oho dokladom je aj nizka slovenské povojnova inflacia.

Pre hospodarsky vyvoj v rokoch 1945 az 19487 bola délezita ¢eskoslovenska menova
reforma, ktora nastala necely polrok po ukonéeni vojny v maji 1945, ked’ bola znova zjednotena
Ceskoslovenska republika, ktora zdedila tieto hlavné oblasti s réznymi obezivami: (1) byvaly
Protektorat Cechy a Morava s vlastnou protektoratnou korunou (znaéené Kp), kde platila aj
nemecka/risska marka (d’alej RM), ktorej kurz bol 10Kp : 1 RM; (2) oblast’ okupovana po
mnichovskom diktate z 29. septembra 1938 (v d’alSom Sudety), kde platili len riSske marky

boli 3tatne intiticie, ktoré poskytovali rozne sluzby na principe neziskovych organizacii. Statny rozpodet
Vv podstate uhradzal ich naklady a zinkasoval poplatky, ktoré vybrali.

7 Dalsie informacie o povojnovom hospodarskom vyvoji s v (Palenik, 2023) vratane menovych reforiem s ich
pri¢inami a podobami.



RM; (3) Slovenska republika v uzemi pred oslobodenim s vlastnou slovenskou korunou
(v d’alsom Ks); (4) oblast’ okupovana po Viedenskej arbitrazi z 2. novembra 1938 a 30. augusta
1940 (d’alej arbitrazne izemie) so zdkladnou menovou jednotkou pengd® °.

Tvorcom obnovy meny v roku 1945 sa sice podarilo vytvorit’ novi menu (d’alej K¢s)
a vyhnut sa povojnovej inflacii, avSak sl'ibili, ze nikto nepride o svoje peniaze zmrazené vO
viazanych vkladoch. Viazané vklady mali v roku 1945 objem celkom 287,1 mld. K¢s a mali
roéznorodych majitel'ov, z réznych zdrojov a z rdéznych obdobi. Dodato¢ne ich bolo mozné
uvolnit’ v takychto pripadoch: fyzické osoby zo socialnych dovodov; podniky do vysky 10 %
ich viazanych vkladov; sudy a verejné trady fakticky bez obmedzenia; ktokol'vek na zaklade
rozhodnutia vlady. Uvoltiovanie viazanych vkladov nemalo v rokoch 1945 az 1947 ziadnu
stratégiu, vykondvalo ju viacero organov a prebichalo do znac¢nej miery Zivelne. Samotné
politické strany, odbory a iné spoloCenské organizacie s politickymi vdzbami prednostne
uvolnovali vlastné viazané vklady, ¢im situaciu eSte zhorSovali. Viazané vklady sustredili
nekryti predvojnovu a vojnovu likviditu, ktora sa z hl'adiska stability meny mala uvolnovat
umerne s: (1) uhradzanim pohladavok porazenych krajin (to sa nedarilo); (2) uhradzanim
davok/dani z majetku a z prirastku majetku pocas vojny a pod. (to sa Ciastocne darilo); (3)
rastom dopytu po peniazoch pocas povojnovej konjunktury (to bolo prekrocené kvdli Zivelnosti
a povojnovému politickému zapasu so znakmi populizmu).

Tvorcovia obnovy meny v roku 1945 vychadzali aj z predpokladu, ze okupant zaplati
vSetky evidované pohl'adavky a Skody. Tento predpoklad sa ukazal ako nereélny, lebo vitazné
mocnosti uprednostiiovali uhradu vlastnych pohl'adavok. Porazené a ekonomicky zruinované
Nemecko nemalo dostatoéné ekonomické zdroje a skory zaciatok studenej vojny fakticky
zastavil procesy uhrady vojnovych pohladavok. Viazané vklady preto zostali nedorieSenou
témou menovej reformy z roku 1945 a prispeli aj k menovej reforme v roku 1953. Druhou
nedorieSenou témou bola otdzka zjednotenia meny v pomere 1 : 1, ktory bol pre Slovensko

nespravodlivy a malo to byt rieSené dopliiujicimi opatreniami v prospech slovenskej Casti

8 Okrem tychto hlavnych platidiel sa obyvatelstvo, obchod a pefiazné Ustavy stretdvali s peniazmi, ktoré pustali
do obehu vitazné mocnosti, konkrétne ceskoslovenské poukazky tzv. moskovskej emisie (Sovietska armada),
marky spojeneckych armad (hlavne Sudety), okupaéné §ilingy, ale vyskytovali sa aj ruble a ¢ervonce od vojakov
Sovietskej armady ¢i peniaze od vojakov Rumunskej armady.

% Menova reforma sa uskuto¢nila dekrétom prezidenta republiky & 91 o obnoveni ¢eskoslovenskej meny z 19.
oktobra 1945 s i¢innost'ou od 31. oktdbra 1945 takto: nova Ceskoslovenska koruna (K&s) sa rovnala 1 Kp a 1 Ks;
valutovy kurz bol ur€eny na 50 K¢s za 1 USD; vSetky mince zostali platné; vSetky papierové peniaze museli ich
majitelia vlozit’ na viazané vklady v penaznych ustavoch; vSetky vklady v pefiaznych ustavoch sa viazali a prestali
uro¢it’; z viazanych vkladov bolo mozné okamzite uvolnit’ 500 K¢s na fyzicka osobu a sumu jednomesacnych
platov pre podniky a zivnostnikov; ceny a mzdy sa zvysili na priblizne slovenskti cenov hladinu.



znovuzjednotenej ¢eskoslovenskej ekonomiky. Za takéto mozno S¢asti povazovat’ financovanie
industrializacie Slovenska v ¢ase povojnového komunizmu u nas.

Povojnové obnova predvojnového Ceskoslovenska sa niesla v duchu pravnej kontinuity
s predvojnovym Ceskoslovenskom vratane kontinuity kapitalistického hospodarskeho systému.
Uskuto¢novala sa vSak podla KoSického vladneho programu z aprila 1945. Ten sa niesol
v duchu obmedzenej demokracie, eufemisticky nazvanej 'udova demokracia. Z ekonomického
hl'adiska bolo dolezité obmedzenie sukromného vlastnictva, poStatnenie Casti producentov
a dalsie prosocialistické socialne reformy. Otéazka je, ¢i kvoli postupujucemu postatiovaniu
mozno eSte hovorit’ o trhovom hospodarstve. Naviac, ceny vo vSeobecnosti nevyrovnavali
dopyt a ponuku. V oblasti spotrebitel'ského trhu to bol désledok vojny, ked” bolo nutné docasne
ponechat’ pridelovy systém zakladnych potravin a tovarov, avsak so subeznym vol'nym trhom,
kde boli prirodzene vysSie ceny ako v pridelovom systéme. Pritom sa pocitalo s tym, ze
pridelové a voI'né ceny ¢o najskor splyni. Toto obdobie skon¢ilo komunistickym prevratom vo
februari 1948, po ktorom zacali prebiehat’ nevratné zmeny hospodarskeho systému.

Obdobie rokov 1945 az 1948 povazujeme sice za obdobie trhového hospodarskeho
systému, avsak nie zakladného typu. Kvoli postupnému prevazovaniu Statneho vlastnictva

podnikov hovorime o trhovom socializme s prvkami povojnovej ekonomiky.

Menova reforma v Ceskoslovensku roku 1953 a zmena hospodarskeho
systému

Komunisticky prevrat sa v Ceskoslovensku uskuto¢nil 17. az 25. februara 1948.
Predchadzalo mu ceskoslovenské zamietnutie amerického Marshallovho planu eurdpskej
obnovy, ¢o vyrazne obmedzilo dostupnost’ finan¢nych zdrojov na povojnovi obnovu
Ceskoslovenska a prispelo k posunu do vytvarajuceho sa sovietskeho bloku®. Postupne to malo
dopad aj na hospodérsky vyvoj, ktory zahfnal postatiiovanie podnikov, likvidacie Zivnostnikov,
nutenu pol'nohospodarsku kolektivizaciu a podriad’ovanie hospodarstva potrebam sovietskeho
bloku.

Hospodarsky vyvoj v rokoch 1948 az 1953 bol ramcovany prvym patro¢nym planom
ajeho dosledkami pre ekonomiku. Mal vel'mi ambicidézne pldny v oblasti rastu produkcie

a socialnej irovne obyvatel'stva. Zacalo vSak aj celoplo$né postatiiovanie zvySku stikromnych

10 Bezprostrednym impulzom februarového prevratu bola diia 20. februdra 1948 demisia 12 nekomunistickych
ministrov (kvoli ploSnym vymenam prazskych policajnych riaditelov za komunistickych) v nadeji, ze prezident
Benes rozpusti vladu s ciel'om uskutoc¢nit’ volby alebo donuti komunistov dodrziavat’ demokratické pravidla. Pod
tlakom demonstracii a generdlneho Strajku Bene§ nakoniec 25. februdra 1948 prijal demisiu a doplnil vladu
komunistami. Tym KSC plne ovladla vykonna moc v $tate a vyuzila to na jeho totalitné ovladnutie.



podnikov (vratane dosadzovania nekvalifikovanych robotnickych riaditel'ov), likvidacia
zivnostnikov a zdruzsteviiovanie pol'nohospodarstva (presadzované okrem iného neredlnymi
povinnymi doddvkami potravin, tzv. kontingenty) s dosadzovanim neskusenych predsedov
pol'nohospodarskych druzstiev. Tieto rychle celoplosné zasahy do ekonomiky spdsobili
poruchy v dodavatel'sko-odberatel'skych vzt'ahoch, a tym aj vo finalnej produkcii. Vyrazne to

prispelo k neplneniu ciel'ov prvej patrocnice a zadlzovaniu Statu.

Menova reforma v Ceskoslovensku roku 1953 a jej finan¢né désledky

Po uskuto¢neni menovej reformy v roku 1945 obyvatel'stvo opravnene ocakavalo, ze
v dohl'adnej dobe bude zruSeny vojnovy listkovy sposob zasobovania. Od vojny ubehlo 8 rokov
a hromadili sa nerovnovahy v makroekonomickom vyvoji, ktoré sa navonok prejavovali
nedostatkom spotrebného tovaru. Dobova propaganda to zdévodnovala vojnovymi Skodami,
ziskuchtivou burzoaziou ¢&i §kodami spdsobenymi tzv. Slanskeho klikou®?.

Ceskoslovenskd menova reforma 1953 v rozpore s dobovou propagandou viedla
k drastickym ekonomickym stratim obyvatel'stva tak v hotovostnych peniazoch, ako aj pri
usporach na vkladnych knizkach. Oficidlne bol zddraziiovany vymenny pomer 1 : 5.
Skutoénost’ v8ak bola vyrazne horsia.'? Straty domacnosti vo vtedajsich ekonomickych
ukazovateloch st uvedené v odtajnenych dokumentoch UV KSC vo vyske 14,6 mld. Kés
v novej mene 3. Treba pripomenut, 7e domacnosti boli reformou v celom rozsahu obraté
0 vSetky finan¢né aktiva typu viazanych vkladov, poistnych a dochodkovych sporeni, drzby
cennych papierov a pod. Do spominanych oficidlnych vyc¢islenych strat domacnosti z menove;j
reformy treba zapocitat’ priznané straty zo zruSenia vkladov viazanych penaznou reformou
Vv roku 1945, ktoré k roku 1953 v starej mene predstavovali 100 mld. K¢&s, z ktorych domécnosti
drzali podl'a oficidlnych odhadov 80 mld. starych K¢s. Tomu zodpoveda 16 mld. K¢&s straty
domacnosti v novej mene.

Celkové straty domécnosti sposobené menovou reformou v Ceskoslovensku v roku
1953 boli teda v novej mene vo vyske 30,6 mld. K¢s. (Palenik, 2024) Po vysporiadani
s finanénymi ustavmi, kurzovymi rozdielmi a pod. Stat na menovej reforme vysledne zarobil

3,5 mld. K¢&s v novej mene.

1 Ide o vykonstruovany proces z roku 1952, kde hlavnym obvinenym bol Rodolf Slansky a vynesenych bolo

v fiom celkom 11 rozsudkov smrti. Blizsie (UPN, 2024 [cit. 2024-03-06]. https://www.upn.gov.sk/sk/20-
%E2%80%93-27-november-1952---proces-s-tzv-protistatnym-sprisahaneckym-centrom-rudolf-slansky-a-spol/);.
(Wikipedia, 2024, [cit. 2024-03-06] https://cs.wikipedia.org/wiki/Proces_se_SI%C3%Alnsk%C3%BDm).

12 Blizgie informacie su napriklad v (Jirasek — Stla, 1992); (Musilova, 1994); (Kaplan — Vachova, 1993).

13 Sprava o pefiaznej reforme a jej vyuétovani vypracovana ministerstvom financii pre politicky sekretariat UV
KSC, Praha, august 1953. Publikované nas. 45 — 94 v (Musilova, 1994).


https://www.upn.gov.sk/sk/20-%E2%80%93-27-november-1952---proces-s-tzv-protistatnym-sprisahaneckym-centrom-rudolf-slansky-a-spol/
https://www.upn.gov.sk/sk/20-%E2%80%93-27-november-1952---proces-s-tzv-protistatnym-sprisahaneckym-centrom-rudolf-slansky-a-spol/
https://cs.wikipedia.org/wiki/Proces_se_Sl%C3%A1nsk%C3%BDm

Menova reforma v roku 1953 bola sprevadzana d’al§imi zmenami v mzdovej, dafiovej
a socialnej oblasti. Slo o opatrenia, pri ktorych dobova propaganda zddraziiovala ich priaznivy
vplyv na doméacnosti. Malo to vSak tieto dolezité negativne aspekty: (1) dodato¢né socialne a
mzdové prijmy domécnosti boli agregatne vyrazne nizsie ako straty spojené s vymenou penazi;
(2) dodato¢né socidlne a mzdové prijmy boli distribuované nerovnomerne. Mnohé domacnosti
z nich nemali Ziaden prinos — byvali zivnostnici, zamestnavatelia, dochodcovia, bezdetné
rodiny (po reforme si to vynutilo narast ponuky prace zien a dochodcov), nepreferované
odvetvia a pod.; (3) zruSenie listkového systému a vytvorenie jednotnych fixnych cien (medzi
listkovymi a regulovanymi cenami) znamenalo uplné zrusenie trhovych mechanizmov dopytu
a ponuky na maloobchodnom trhu. Pri absencii samoregula¢nych trhovych mechanizmov sa
stal maloobchodny trh plne zavisly od kvality planovania hospodarstva; (4) zodpovedne
hospodériace domdacnosti Uplne stratili svoje vlastné dlhodobé finan¢né zdroje na zabezpecenie
svojej budicnosti (vynulovanie poistnych a dochodkovych nasporenych aktiv a investicii do
dlhopisov) a ostali plne odkazané na Statny systém dochodkového zabezpecenia (moralny
hazard — vyplati sa byt nezodpovedny). V ¢ase menovej reformy boli tieto stivisiace zmeny vo

vSeobecnosti neprehl'adné a niektoré sa zavadzali postupne.

Menova reforma v Ceskoslovensku roku 1953 a zmena hospodarskeho
systému

Sme toho nazoru, Ze tato menova reforma v podstate zavfSila zmenu trhového
hospodarskeho systému na centralne riadeny. Rozoberat’ to je mozné cez jednotlivé trhy takto:

Trh tovarov a sluzieb je z hl'adiska spotrebitel'ov, domacnosti najviditel'nejsi. V roku
1953 nebol plne funkény, lebo existoval viazany trh (listkovy systém) spolu S volnym trhom.
Neboli menovou reformou zjednotené do jednotného obnoveného trhu tovarov a sluzieb, ale
nahradené centrdlne urCovanymi jednotnymi cenami, ktoré spravidla Startovali medzi
regulovanymi/listkovymi a trhovymi/vol'nymi cenami. Znamenalo to uplné zruSenie trhovych
mechanizmov dopytu a ponuky na maloobchodnom trhu. Pri absencii samoregula¢nych
trhovych mechanizmov sa ceny stali politickym néstrojom a dostatok maloobchodného tovaru
sa stal plne zavisly od kvality planovania hospodérstva a jeho redlneho napiiania.

Trh prace predstavuje stretavanie ponuky prace domacnosti s dopytom po praci zo
strany podnikov. V roku 1953 rozhodne nebol plne funk¢ny, lebo v rozrastajicom sa sektore
Statnych a druzstevnych podnikov sa politickymi rozhodnutiami vytvarali prioritné odvetvia

(napr. banictvo, hutnictvo, kam sa ziskavala pracovna sila vy$§imi mzdami a r6znymi politicky



podfarbenymi naborovymi akciami)'* anaopak niektoré povolania sa dehonestovali a aj
platovo znevyhodiovali (Gradnici a intelektudlne povolania vSeobecne). ISlo o masivne
deformadcie trhu prace, ale predsa len nejaky existoval. Vladnym nariadenim z 30. méja 1953
o0 opatreniach v oblasti miezd, dochodkov a niektorych socialnych davok V savislosti S0
zruSenim listkového systému zasobovania (¢. 42/53 Sb.) spolu s d’alsimi stvisiacimi
opatreniami sa vykonal dolezity krok k uréovaniu mzdy ako sucasti centralneho planovania.
Dopyt po préci centralnym pldnom produkcie urcoval $tat. Ponuka prace sa tomu musela
prisposobit’. Ponuku prace riadil §tat Struktirou vzdelavania, predel'ovanim podnikovych bytov
a v ur¢itom obdobi aj direktivnym ur¢enim miesta prace tzv. umiestnenkami absolventov $kol.
Nezamestnanost’ zanikla, lebo sa stala trestnym ¢inom prizivnictva v zmysle dobového hesla
,kto nepracuje, nech neje”. Trh prace S nastupom centralne planovanej ekonomiky zanikol
a dopyt po praci, ponuka prace a mzda vratane ich Struktury sa stali si¢ast’'ou centralneho planu.

Trh kapitalovych statkov predstavuje trh so strojmi, budovami, pddou
a technologiami, ktoré su potrené pri produkcii spotrebnych tovarov a sluzieb. KedZze
dominantna cast’ podnikov bola v roku 1953 pod statnou kontrolou s perspektivou uplného
postatnenia, trh kapitalovych statkov bol len v podobe torza. Formalne nebol zruseny, ale
zrusenim vSetkych finan¢nych rezerv zvySkov podnikatelov, monopoliziciou peiiaznych
zdrojov do statom kontrolovanej banky a zruSenim kapitalového trhu automaticky zaniklo aj
torzo trhu kapitalovych statkov. V $pecificke;j situacii bol trh s podou ako vyrobnym faktorom.
Stkromné vlastnictvo pddy sice nebolo formalne zrusené, ale nutenym zdruzsteviiovanim
stratilo ekonomické opodstatnenie a tym aj trh s iou zanikol. Problematika obnovy a investicii
do strojov, budov, pody a technologii sa stali sucast'ou centralneho planu.

Trh finan¢ného kapitalu je ponukou cennych papierov a dopyt po nich. Byva
organizovany burzou cennych papierov, ktord generuje ich rovnovaznu cenu. Menova reforma
zruSila cenné papiere bez nahrady, ¢im uplne stratila opodstatnenie a zanikla aj prazska burza
cennych papierov?®. Treba zdoraznit’, Ze sa tym zrusil aj §tatny dlh, ktory mal podobu §tatnych
dlhopisov ako druhu cenného papieru. Ich drzitel'mi boli ob¢ania, ktori o ne prisli bez nahrady,

a finan¢né institacie, hlavne banky. Pri nich mal stat selektivny pristup, ked’ len Statnym

14 Prudky narast tazba, hutnictva a vyroby tazkych zbrani viedol pri nich k takému rastu mzdovych prijmov, ktory
nebol zvysok ekonomiky schopny uspokojit’ ponukou spotrebitel'ského tovaru. OdCerpanie tohto nadmerného
dopytu bola dolezitd motivacia menovej reformy.

15 Kvéli hrozbe medzinarodnych sporov boli vynimkou cenné papiere v cudzej mene a/alebo zahraniénymi
vlastnikmi (napriklad Skoda Plzefi mala akcie v americkych doléroch, formalne existovali nadalej, ale uz
neznamenali redlny vlastnicky podiel).



finan¢nym ustavom kompenzoval nadmerné straty. Trh finan¢ného kapitdlu menovou reformou
Vv roku 1953 zruSenim cennych papierov prestal existovat’.

Trh penazi je tvoreny ponukou penazi, ktoré su majitelia ochotni docasne ponuknut’
na zapozicanie, a dopytom, ktory je tvoreny subjektmi, ktoré maja z r6znych dovodov zaujem
ziskat’ pozicku. Cenou je urok, ktory sa liSi pri vkladoch a tveroch podla ich splatnosti
a rizikovosti, banky a pod. Sprostredkovatelom ¢i organizatorom trhu pefiazi st komeréné
banky. Menovou reformou boli drasticky znizené vklady obyvatel'stva v podobe vkladnych
kniziek a bez nahrady zrusené viazané vklady z roku 1945 vratane roznych dlhodobych uspor
investi¢ného charakteru, ako je sporenie na dochodok ¢i poistenie so sporenim. Tym sa ponuka
penazi fakticky obmedzila na tie zarobené peniaze, za ktoré si domacnosti nemali ¢o kupit’.
Dopyt po peniazoch boli p6zicky domacnosti, ktoré poskytovali finanéné institucie. Mali vsak
dominantne charakter socialnej politiky $tatu (mladomanzelské, stavebné pdzicky a pod.).
Bankovy sektor bol postatneny a v podstate monopolizovany a uroky domacnostiam sa stali
stCastou centralneho planu. V oblasti podnikov bankovy sektor prestal plnit' tlohy
sprostredkovatel’a vkladov a tiverov, ale stal sa sucast'ou centralneho planu a ¢asto prekryval
jeho poruchy. ISlo o financovanie nepredajnych zasob, nezaplateného vyvozu zbrani, ale aj
spotrebného tovaru do spriatelenych Statov.

Devizovy trh predstavuje miesto, kde sa stretdva ponuka s dopytom po zahrani¢nych
mendach, pripadne po peniaznych néstrojoch, ktoré st denominované v zahrani¢nej mene. Pri
tomto procese sa tvori cena jednotlivych mien, ktora sa oznacuje ako menovy alebo devizovy
kurz. Ceskoslovensko bolo zakladajucim §tatom brettonwoodského menového systému
a Medzinarodného menového fondu (d’alej MMF), kde menové kurzy trhovo oscilovali okolo
parity svojej meny urCenej v zlate a americkom dolare. Parita sa menila po ohlaseni a po
predbeznom sthlase MMF. Ceskoslovenskou menovou reformou v roku 1953 sa zmenila mena
aj v devizovej oblasti a bola priputana k sovietskemu rubl'u (1 rubel’ = 1,80 K¢s) pri obsahu
zlata 1 K¢&s = 0,123426 g rydzeho zlata. Na zéklade toho sa sekundarne urcoval kurz k inym
menam ako americky dolar, $vajéiarsky frank ¢&i libra Sterlingov!®. Kvoli menovej reforme
vroku 1953 Ceskoslovensko prestalo byt ¢lenom MMF, tym prestalo mat v tej dobe
Standardny devizovy trh a naviazanim na rubel stratilo nezavisli kurzovl politiku. Nase

devizové kurzy vlastne uroval sovietsky centralny plan.

16 Pocas $tyridsatroénej existencie nasej centralne planovanej ekonomiky nastali r6zne zmeny vo vymennych
kurzoch, ktoré vSak ostali nepruzné, boli urcované administrativne, diferencované podl'a druhu operacie a oficialne
¢i skryte korigované roznymi menovymi a finanénymi nastrojmi. Viac od strany 285 po stranu 321 v: (Venclovsky
— Pilpan, 2005).



Zhrnutie a zaver

Pri analyze ceskoslovenskej menovej reformy v roku 1953 sme zohladiovali
spolocensko-politické dosledky druhej svetovej vojny s dorazom na ich ekonomicka cast’
S vyustenim az do zmeny nasho hospodarskeho systému.

Hospodarsky systém je jedna z cCasti spoloenského systému, Ktora je sthrnnym
oznaCenim pre Struktaru a hospodarske procesy jednej ekonomiky vratane hospodarskeho
spravania a konania ekonomickych subjektov.

Trhova ekonomika ako druh hospodarskeho systému sa vyznacuje dominantou ulohou
trhu, ¢o byva sprevadzané sukromnym vlastnictvom vyrobnych faktorov. Ma hlavné poddruhy:
kapitalizmus, trhovy socializmus a socialne trhova ekonomiku.

Centralne planovanou ekonomikou je ekonomicky systém, v ktorom §tatne planovacie
organy vyrobcom zavizne vopred urcia ¢o, kol'ko, pre koho a za akll cenu bude kto vyrabat.
Nevyhody centralneho planovania ma za ciel’ odstranit’ zmieSana ekonomika, ktora planuje len
celkové vykony, ktoré realizuja manazéri na vol'nom trhu.

Ceskoslovenskd menova reforma 1953 v rozpore s dobovou propagandou viedla
k drastickym ekonomickym stratam obyvatel'stva v hotovostnych peniazoch, pri usporach na
vkladnych knizkéach, zruseni bez nahrady vkladov viazanych peniaznou reformou v roku 1945,
dlhodobych uspor a zruSenych statnych dlhopisov, ktorych celkova vyska bola 30,6 mld. K¢s.
Stat naopak na menovej reforme vysledne zarobil 3,5 mld. K& v novej mene. Okrem toho
Ceskoslovenska menova reforma vroku 1953 v podstate zaviSila zmenu trhového
hospodarskeho systému na centralne riadeny:

(1) Trh tovarov a sluzieb sice bol deformovany povojnovym listkovym systémom, ale
nahradil ho systém s centralne uréovanymi jednotnymi cenami spotrebnych statkov.

(2) Trh prace s rozrastajucim sa sektorom statnych a druzstevnych podnikov bol vladnym
nariadenim a d’alSimi opatreniami nahradeny systémom, ked’ dopyt po praci, ponuka
prace a mzda vratane ich Struktury sa stali sucast’ou centralneho planu.

(3) Trh kapitalovych statkov nebol formalne zruseny, ale pri dominancii Statnych podnikov
zrusenim vSetkych financnych rezerv zostavajucich sukromnych podnikatelov,
nutenym zdruzsteviiovanim a monopolizaciou do Statnej banky zaniklo aj pretrvavajuce
torzo trhu kapitalovych statkov. Problematika obnovy a investicii do strojov, budov,
pody a technoldgii sa stali sucastou centralneho planu.

(4) Trh finan¢ného kapitalu menova reforma v roku 1953 formalne zrusila, a to zruSenim

cennych papierov bez ndhrady, ¢im nasledne zanikla aj prazska burza cennych papierov.



Tym vlada zruSila aj Statny dlh, ktory mal podobu Statnych dlhopisov. Akcie boli
nahradené $tatnym vlastnictvom a $tatne dlhopisy administrativnou evidenciou statneho
schodku/prebytku a tym aj dlhu v ramci Statneho planu.

(5) Trh penazi bol menovou reformou zruseny tym, Ze boli drasticky znizené vklady
obyvatel’stva a tym sa ponuka penazi obmedzila na tie, za ktoré si domacnosti nemali
¢o kupit’ na spotrebitel'skom trhu. Dopyt po peniazoch boli p6zicky domacnosti a mali
zvacsa charakter socialnej politiky statu (mladomanzelské, stavebné pdzicky a pod.).
Bankovy sektor bol pod kontrolou Statu a uroky pre domacnosti Sa stali sticastou
centralneho planu. V oblasti podnikov sa bankovy sektor stal sucastou centralneho
planu a ¢asto prekryval jeho poruchy.

(6) Devizovy trh zanikol fixnym naviazanim ¢eskoslovenskej koruny k sovietskemu rubl'u
(1 rubel’ = 1,80 K¢s) a az na zéklade toho sa sekundérne urcoval kurz k inym menam.
Kvoli menovej reforme v roku 1953 Ceskoslovensko prestalo byt ¢lenom MMF, tym
prestalo mat’ v tej dobe Standardny devizovy trh a naviazanim na rubel stratilo nezavislu
kurzovu politiku. Nase devizové kurzy vlastne urcoval sovietsky centralny plan.
Ceskoslovenskd menova reforma v roku 1953 bola zavi$enim procesu oslabovania

trhového ekonomického systému v kontexte druhej svetovej vojny, a to oficialnym zrusenim
alebo faktickym ukoncenim jednotlivych trhov, ktorymi sa vyznacuje trhova ekonomika. Tym
bol ceskoslovensky hospodarsky systém systémovo presmerovany na centralne planovanu
ekonomiku, ktord sa postupne menila a vyvijala. V konkurencii trhovych ekonomik na Skodu
nasho obyvatel'stva neobstdla. Zly vysledok centradlne planovanej ekonomiky a tspeSnost’

navratu k trhovej ekonomiky si zasluzi d’alsi vyskum.
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